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Mercado
L ocal

Bonos se mantienen
estables.

Se desacelera la
inflacion.

Combustibles sin

cambios este mes.

Proxima emision de
Notas en UI.

Ddlar a la baja.

Mercado
Inernacional

Mercados: Caen tras suba de
tasas.

Estados Unidos: Sube tasa de
desempleo.

Zona Euro: Inflacion se aceleray
alcanza el 10.7% interanual.

Alemania: Caida en
importaciones y exportaciones.
Reino Unido: Se eleva tasa de
politica monetaria en 3%.
Japoén: Crecimiento de la
producciéon industrial y ventas
minoristas.

Corea del Sur: Inflacion en
aumento.

China: Nuevas sefales de
moderacion ante politica cero
covid.

Mercado
Regional

Brasil: Elecciones disminuyen
incertidumbre en el mercado.
Argentina: Interrupciones de
produccion por falta de
iNsuMos importados.

Chile: Actividad econdmica
decrece en menor medida al
esperado.

México: PBI trimestral supera
estimados.

Colombia: Depreciacion de
moneda.

Peru: MEF anuncia puesta en
marcha de medidas de
reactivacion econdmica.

Resumen de
principales bolsas
mundiales

Bolsas operan a la baja.



| ocal

Esta semana, los bonos
permanecieron practicamente
estables a pesar que los
rendimientos de los bonos del
tesoro americano tuvieron un leve
aumento, luego que la Fed
anunciara nuevamente una suba
de tasas. La tasa del bono del tesoro
americano a 10 anos, aumento
desde 4,01% a 4,17%, Como
referencia, el bono uruguayo con
vencimiento 2050 bajé desde
90,65% a 90,05% y rindiendo 5,82% a
vencimiento.

El viernes el INE publicé el informe
de los precios al consumidor
correspondientes al mes de
octubre. Los precios aumentaron
0,21% de forma mensual y 9,05% en
los ultimos 12 meses, cayendo 0,9%
del ultimo registro de 9,95%.
Adjuntamos el documento
publicado por el INE en este link.
El Poder Ejecutivo, a través del
Ministerio de Industria, Energiay
Mineria (MIEM), resolvié mantener
el importe de los combustibles
durante el mes de noviembre.

e %
fS fes
“»_ r:)‘_,":,.;”.'.'

T— P

El Gobierno tomo esta decision a
pesar de que el indicador de precios
de paridad de importacion (PPI)
marca la necesidad de un incremento
en las tarifas, segun el MEF.

Desde Gaston Bengochea
observamos que dado los altos niveles
de inflacion que persisten a nivel local,
recomendamos cubrir la inflacion al
invertir en moneda local tanto en
Letras de Regulaciéon Monetaria o
Notas en Ul. Hoy una letra de
regulacion monetaria rinde 12,14% a
un ano de vencimiento. Son
instrumentos super liquidos, en donde
le permiten al inversor obtener una
rentabilidad real, es decir, por encima
del nivel de precios.

En ese sentido, la proxima emision de
Notas en Ul serda 22 de noviembre
cuando se licite la serie 30 con
vencimiento enero del 2027. Se estima
gue el rendimiento de la misma sera
de 2,90% en UI.

En cuanto a las de Letras de
Regulacion Monetaria, esta semana
tuvimos en sus plazos habituales a 30
dias, 90 dias y 180 dias. No tuvimos
licitacion a1 ni dos anhos. A
continuacion, se podra observar el
comportamiento de las LRM en el
dltimo periodo.


https://www.ine.gub.uy/documents/10181/30893/IPC+Octubre+2022/80996523-9161-4fbc-bc51-fb0ef11331ab

Resumen y tendencia de las Letras de Regulacion Monetaria en
las ultimas licitaciones (rendimiento aumentando)

EMISION M W.V.do CORTE EMISION PLAZO CORTE
31/10/2022 35 11,36 01/11/2022 92 11,85
24/10/2022 35 11,29 26/10/2022 91 1,79
17/10/2022 35 1,21 19/10/2022 98 1,70

EMISION PLAZO CORTE EMISION PLAZO CORTE

04/11/2022 189 12,13 27/10/2022 363 12,14

21/10/2022 175 12,04 27/10/2022 363 12,14

07/10/2022 189 11,89 13/10/2022 377 12,07

EMISION PLAZO CORTE El dolar cerrd a $ 39,782, por debajo
de la semana anterior, cuando cotizd

25/10/2022 700 1214 a $ 40,569. En el acumulado del 2022

el peso uruguayo se aprecio 10,99%
desde los $ 44,695 tal como figura
30/08/2022 756 1,78 en el siguiente grafico:

27/09/2022 728 11,95
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Mercado
Regional

Las monedas latinoamericanas tuvieron un comportamiento mixto esta
semana. El Real de Brasil subio 4,50%, mientras que el Peso Colombiano cayo

5,60%.

LATINOAMERICA

USDCOP

1 SEMANA

-5,60%

USDCLP

+1,68%

USDMXN

+1,40%

USDBRL

+4,50%

USDARS

-1,45%

USDPEN

+0,49%

USDUYU

+1,53%



Todas las bolsas latinoamericanas
tuvieron un comportamiento al alza
esta semana. La Bolsa de Peru
aumento 4,39%.

En Brasil, el domingo pasado se
llevaron a cabo las elecciones de
segunda vuelta presidencial, dando
como ganador al ex presidente Luiz
Inacio Lula da Silva por el 50.88% de
los votos, quien asumira el poder el
proximo 1 de enero de 2023. El
resultado de la eleccion despeja
incertidumbre en el mercado.

En Argentina, persiste el problema
de la falta de insumos importados
que se ve reflejada en las
interrupciones de produccion para
los sectores automovilisticos vy
algunas fabricas textiles. A su vez, la
inflacion sigue siendo un tema
prioritario, asi como alcanzar un
acuerdo con el FMI para el
refinanciamiento de su deuda.

En Pera, desde el Ministerio de
Economia y Finanzas (MEF), se
anuncido la puesta en marcha de
medidas para la reactivacion
econdomica que estaran
encaminadas hacia el
encarecimiento del crédito y una
caida en el gasto publico. Todas
estas con el fin de contrarrestar el
contexto econdmico internacional y
local.

En México, la cifra trimestral del
PBI supero ampliamente
estimados mostrando una
expansion del 1% contra el trimestre
anterior, y 4.2% ano contra ano,
mostrando mayor dinamismo en la
economia.

En Colombia, la tasa de desempleo
urbana de septiembre fue 10.4%,
bajo el 10.7% que se esperaba. Se
espera que la tasa de desempleo
continle mejorando a niveles
prepandemia.

En Chile, el dato de desempleo de
setiembre fue el esperado, un 8%
contra el 7,9% del mes anterior. El
prondstico de crecimiento de Chile
para el ano 2023 sigue siendo
desalentador (-0,5%).



Internacional

Esta semana estuvo marcada por la
reunion de la Fed, en donde
Jerome Powell confirmd una suba
de 75 puntos basicos tal como
esperaba el consenso del mercado.
Sin embargo, los mercados
reaccionaron fuertemente a la baja,
ya que Powell insistio en que hara
todo lo posible con el objetivo de
disminuir la inflacion y también
sentencié que aun estamos muy
lejos de un eventual relajamiento
de la politica monetaria.

También, el jueves, se conocio el
dato del mercado laboral
correspondiente al mes de octubre
en Estados Unidos. La tasa de
desempleo fue de 3,7%, por encima
de lo estimado de 36% y por
encima también del registro previo
de 3,5%.

La proxima semana estara marcada
por la publicacion de la inflacion
americana del mes de octubre y el
mercado analizard acerca si las
medidas tomadas por la Fed, suba
fuerte de tasas, estdn tomando
efecto.

Dada la suba de tasas, luce
atractivo, como alternativa al plazo
fijo en ddlares, invertir en bonos del
tesoro americano, risk free rate,
considerado el activo mas seguro
del mundo. Hoy se consiguen
rendimientos de 4,75% en ddlares a
un ano.

En Estados Unidos, las solicitudes

de desempleo ascendieron a
217.000, mismo nivel que el
registro, pero por debajo de las
expectativas de 220.000.

En la Zona Euro, la inflacion se
acelerd por quinto mes consecutivo
a 10.7% interanual, un nuevo récord
historico que superd los estimados
del mercado.

En Alemania, las exportaciones e
importaciones de setiembre
cayeron 0.5% y -.3% mes contra mes
respectivamente, desacelerandose
con respecto al dato previo 29 % y
4.9% cada una.

En Reino Unido, se realizd Ia
reunion de politica monetaria,
elevando la tasa de referencia en 75
pbs. hasta 3%, con los esfuerzos de
bajar la inflacion y llevarla a la meta
del 2%, sin causar demasiado dano
a la economia.

En Japodn, la produccion industrial
y ventas minoristas de setiembre
crecieron 98% y 4.5% interanual
respectivamente, acelerandose vs
el dato anterior (58% y 4.1%,
respectivamente).

En Corea del Sur, la inflacion de
octubre fue 57% interanual,
acelerandose respecto el dato
anterior (5.6%).

En China, el gobierno ordend
cuarentenas de siete dias en Ia
region de Zhengzhou, afectando la
produccion de la mayor fabrica de
Iphones del mundo.



Variables Macroeconomicas

La onza de oro cotizé al final de la semana en el entorno de USD 1.681,18, el
barril de petrdleo cerrdé a USD 92,55y el Euro cerrd en la jornada del viernes a
USD 0,9961.

Acciones con mejor/peor
perfomance

Las acciones conocidas mas destacadas de esta semana fueron, al alza: Bili
Bili Inc Adr 30,89%, Nio Inc +20,43% y Gol Linhas Aereas Inteligentes+18,54%.

A la baja podemos encontrar: Twilio -43,54%, Zoominfo Technologies -
35,24%, y Herbalife Ltd -24,59%.



Resumen:
Principales Bolsas Mundiales

AMERICAS 1 SEMANA

Dow Jones

-1,40%

S&P 500

-3,35%

NASDAQ

-5,65%

IPC MEX

+4,67%

IBOVESPA BRZ

+3,26%

MERVAL ARG

+2,27%

IPSA Chile

+1,33%

S&P/PERU

+4,12%

COLOM

2,01%

EUROSTOXX50 +2,08%
FTSE 100 UK +4,07%
CAC 40 FR +2,29%
DAX GER +1,63%
IBEX ES +0,33%
MIBIT +3,34%
SMI SUIZA +0,14%

ASIA 1 SEMANA

NIKKEI JPN -0,53%
HANG SENG HK +8,73%
SHENZHEN CH +6,38%
AUSTRALIA +1,57%



Si quiere recibir este informe por Whatsapp,

@ escribanos al 093 947 923 o solicitelo
haciendo clic debajo:
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https://api.whatsapp.com/send/?phone=59893947923&text&app_absent=0
http://gbengochea.com.uy/
https://twitter.com/BENGOCHEA_SB?ref_src=twsrc%5egoogle|twcamp%5eserp|twgr%5eauthor
https://www.instagram.com/gaston.bengochea/?hl=es-la

